FEHRENBACH, SCHAUTZ & KOLLEGEN
ANWALTSSOZIETAT

Achtung !

Schadensersatzanspriiche wegen Beratungsfehler beim Kauf von Wertpapieren
verjahren schnell

Im Marz 2005 hat der Bundesgerichtshof dartiber entschieden, ob deliktsrechtliche Schadensersatzanspriiche nach
§ 823 Birgerliches Gesetzbuch (BGB) wegen schuldhaft fehlerhafter Beratung Uber den Erwerb von
Wertpapieren der aufllerordentlich kurzen Verjéhrungsregelung des § 37a Wertpapierhandelsgesetzes (WphG)
unterliegen.

Der geschéadigte Anleger hat die fiir die Beratung tiber Wertpapiere aufgesuchte Bank auf Schadensersatz wegen
falscher Beratung Uber die sodann gekauften Fondsanteile verklagt. Die Beratung und der Kauf haben am 8.
Februar 2000 stattgefunden. Anlass fiir die Geltendmachung von Schadensersatzanspriichen gaben ihm hierzu die
ab Ende 2000 stetig aber beachtlich sinkenden Kurswerte der Fondsanteile. Die Bank ihrerseits wies den Vorwurf
der Falschberatung zuriick. Daraufhin erhob der Anleger am 28. Februar 2003 Klage und verlangt Zahlung von
ca. 50.000.- € Schadensersatz Zug um Zug gegen Riickgabe der Fondsanteile an die Bank.

Die Bank hat sich auf die kurze Verjahrung des Schadensersatzanspruchs nach § 37a WpHG berufen. Die Klage
wurde vor dem erstinstanzlichen Gericht und dem Berufungsgericht abgewiesen.

Der Bundesgerichtshof hat der Klage ebenfalls nicht stattgegeben.
Begriindung:

Der Schadensersatzanspruch wegen sogenannter positiver Vertragsverletzung, hier wegen fehlerhafter Beratung,
war bereits bei Klageerhebung am 8. Februar 2003 nach der speziellen Norm § 37a WpHG verjahrt. Denn die
dreijahrige Verjahrungsfrist beginnt bereits mit dem Schadenseintritt zu laufen. Und der Schadenseintritt ist
bereits im Erwerb der Fondsanteile am 8. Februar 2000 zu sehen, nicht erst in den spéteren Kursverlusten!

Es stellt sich die weitere Frage, ob auch ein etwaiger daneben stehender allgemeiner deliktsrechtlicher
Schadensersatzanspruch aus § 823 Abs. 2 BGB i.V.m. § 31 WpHG der Verjahrungsregelung des § 37a WpHG
(Fristbeginn bereits ab Erwerb) unterliegt. Denn grundsatzlich beginnt die dreijahrige Verjahrungsfrist des
Schadensersatzanspruchs nach § 823 BGB erst mit Kenntnis des Schadens (hier wére dies die Kenntnis tber die
Kursverluste).

Diese kurze Verjahrungsfrist hat der Bundesgerichtshof hier ebenfalls bejaht!

Denn Zweck der im Rahmen des Dritten Finanzmarktférderungsgesetzes eingefiihrten neuen Verjahrungsregelung
war, so der Bundesgerichtshof, durch Verkirzung der regelmaRigen Verjahrungsfrist von 30 Jahren auf drei Jahre
dem Anlageberater eine zuverlassigere Einschdtzung moglicher Haftungsanspriche gegen sich zu erméglichen.

Damit soll die Bereitschaft des Anlageberaters gestarkt werden, auch risikoreiche Papiere zu empfehlen, womit
der Anleger durchaus gutes Geld verdienen kann.

Kann der Anlageberater seine mdglichen Haftungsanspriiche, die auf ihn zukommen konnten, nicht einschétzen,
musste er (Ubermé&Rig eingeschrénkt in seiner Beratungstatigkeit) nur konservative Wertpapiere empfehlen, um
einem geringen Haftungsrisiko ausgesetzt zu sein. Da die Verwirklichung des Tatbestandes des 8 823 Abs. 2
BGB i.V.m. § 31 WpHG auch stets eine vertragliche Beratungspflichtverletzung darstellt, wirde dieser
Gesetzeszweck verfehlt werden, wenn die kurze Verjahrungsfrist des § 37a WpHG bei deliktsrechtlichen
Schadensersatzanspriichen wegen fahrlassiger Falschberatung keine Anwendung fande.
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Fir eine vorsatzliche (mit Wissen und Wollen) Beratungspflichtverletzung — die im vorliegenden Fall nicht zur
Entscheidung stand - verbleibt es hingegen bei der Regelverjgdhrung fir deliktsrechtliche
Schadensersatzanspriiche: drei Jahre ab Schadenseintritt.

Tipp:

Werden Kursverluste bei Wertpapiergeschaften bekannt, welche auf eine fehlerhafte Beratung hindeuten kénnten,
sollte schnell gehandelt werden, um eventuelle Schadensersatzanspriiche vor Verjahrung zu sichern.
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